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Raport GOVENA LIGHTING S.A. za IV kwartat roku 2017 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznik nr 3 reg. ASO
- ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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PODSTAWOWE INFORMACJE
Nazwa Govena Lighting S.A.
Siedziba Polska
Adres ul. Stuzewska 8-15, 87-100 Torun
NIP 9562260142
REGON 340647474
KRS 0000598257
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy 15 454 000, 00 zt
Liczba akgji iZSti I?)40 000 (sto pigcdziesiat cztery miliony pigcset czterdziesci tysigcy
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 zt
AB,CiD
Akcje serii A,B,C — bedace przedmiotem obrotu na NC
D — na okaziciela, nieuprzywilejowane
Telefon +48 56 619 66 00
Fax +48 56 619 66 02
E-mail govena@govena.com
WWW WWW.govena.com
Prezes Zarzadu - Beata Jurczak
Zarzad

Cztonek Zarzadu - Mariusz Tomczak
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS

A. AKTYWA TRWALE 2 960 837,82 2 575 849,26
I. Wartosci niematerialne i prawne 1589 245,31 1697 656,97
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1199 083,51 803 954,29
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 172 509,00 74 238,00
B. AKTYWA OBROTOWE 8 607 958,63 8415 381,87
|. Zapasy 6 668 078,34 6 461 399,92
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1602 375,41 1869 384,41
lll. Inwestycje krotkoterminowe 241 393,12 64 293,41
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 96 111,76 20 304,13
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

8430 650,12 7579 078,48
I Kapitat (fundusz) podstawowy 15 454 000,00 14 604 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 024 921,53 -7 038 265,17
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego 1 571,65 13 343,65
VII.Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 3138 146,33 3 412 152,65
I. Rezerwy na zobowiazania 295 884,19 79 479,90
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 38 141,99
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 2 097 484,31 2 350 808,24
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 744 777,83 943 722,52
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

A materiatéw, w tym: 1809 126,06 2558908,47 11077426,97 11921 953,52
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 173829957 2396354,00 893851508 10620 294,64

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 70 826,49 162 554,47 2138 911,89 1 301 658,88

B. g‘r’::zty sprzedanych produktow, towar6w i materiatow, W | 5o 11554 170539336 876520585 8 766 308,85
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1528 877,11 1585820,24 7024 100,34 8013 685,11

II.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 69 239,43 119 573,12 1741 105,51 752 623,74

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 211 009,52 853515,11 2312 221,12 3 155 644,67
D. Koszty sprzedazy 374 985,47 364 260,82 1382 417,29 1589 775,89
E. Koszty ogélnego zarzadu 547 590,26 395126,36 1996 082,37 1638 231,52
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -711 566,21 94 127,93 -1 066 278,54 -72 362,74
G. Pozostate przychody operacyjne 517 847,86 138 376,69 1233 578,54 810 814,97
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 350,00 150,00 496,34 154 730,00

Il.  Dotacje 49 697,74 6 357,16 198 944,69 26 383,40

Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 467 800,12 131 869,53 1034 137,51 629 701,57

H. Pozostate koszty operacyjne 44 967,03 63 657,59 238 061,39 681 157,07
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 21 360,28 0,00 21 360,28 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 23 606,75 63 657,59 216 701,11 681 157,07

I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -238 685,38 168 847,03 -70 761,39 57 295,16
J. Przychody finansowe 210 097,46 278,37 210 684,83 1 306,83
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 97,46 278,37 684,83 1 306,83

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 210 000,00 0,00 210 000,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Koszty finansowe 17 841,70 7 387,29 49 772,79 33 654,34
I.  Odsetki, w tym: 2 646,39 5 736,57 22 230,14 24 378,38

— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 15 195,31 1650,72 27 542,65 9 275,96

L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) -46 429,62 161 738,11 90 150,65 24 947,65
M. Podatek dochodowy 66 897,00 12 257,00 88 579,00 11 604,00
:gz?ys)tale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

O. Zysk (strata) netto (L-M-N) -113 326,62 149 481,11 1571,65 13 343,65
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 7 579 078,48 65 734,83
I. a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7 579 078,48 65 734,83
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 8 430 650,12 7 579 078,48

II1. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 8 430 650,12 7 579 078,48

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

A DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I.  Zysk (strata) netto -113 326,62 149 481,11 1571,65 13 343,65
Il.  Korekty razem 324 909,72 539 352,99 101 140,84 572 560,76
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1. operacyijnej (I +-I1) 211 583,10 688 834,10 102 712,49 585 904,41
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy 350,00 -17 070,00 496,34 154 730,00
II.  Wydatki 202 365,07 -2 854,96 944 463,48 132 323,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci : R .
1. inwestycyjnej (I-Il) 202 015,07 14 215,04 943 967,14 22 406,99
c PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy 25 500,00 -2 498 693,17 875 500,00 1 306,83
Il.  Wydatki 33 661,82 -1 837 514,63 67 145,64 692 237,57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) )
11l finansowej (I-11) 8 161,82 661 178,54 808 354,36 690 930,74
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM )
D. (A.III+/-B.III+/-C.1II) 1 406,21 13 440,52 -32 900,29 82 619,34
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW
E. PIENIEZNYCH 1 406,21 13 440,52 -32 900,29 -82 619,34
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 9 585,84 30 451,82 43 892,34 126 511,68
G. STODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- 10 992,05 43 892,34 10 992,05 43 892,34
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INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152 z 2009 roku poz.1223, z pdzniejszymi zmianami).

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienigeznych sporzadzono metoda posrednia.

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z nadrzednymi zasadami rachunkowosci,
w szczegdlnosci z zasada kosztu historycznego, zasada istotnosci, ostroznosci, memoriatu, wspotmiernosci,
rzetelnego obrazu, ciggtosci. Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez spoétke.

Uzasadnienie dotyczace przyjecia zasady kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej jednak niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej. Na
dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia bezposrednich okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétke, ale w zwigzku ze stratg lat ubiegtych
naruszajacg kapitat zaktadowy istnieje potrzeba podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o dalszym istnieniu spotki.

Spotka reguluje na biezgco swoje zobowigzania handlowe. Spotka przeprowadzita restrukturyzacje zatrudnienia
oraz prowadzone sg ciggte dziatania w kierunku dalszego zwiekszania efektywnosci procesu produkcji. Poziom
kosztéw dziatalnosci wskazuje na zdolnos¢ do trwatego osiggania pozytywnego wyniku finansowego przez
Spotke.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywodw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczgce srodkéw trwatych, ktéorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnosc przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
. pozostate srodki trwate 10% - 30%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

. licencje 30% - 50%
o oprogramowanie komputerowe 30%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia do 3.500 zt amortyzuje
sie jednorazowo nie wczesniej niz w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztédw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Leasing

Spoétka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych, nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako Srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie z tego tytutu. Wartos$¢ poczatkowg
przedmiotu leasingu okresla sie na dzien rozpoczecia jego uzytkowania w wysokosci wartosci biezacej sumy rat
kapitatowych zawartych w opfatach leasingowych obejmujgcych optate wstepng oraz optaty podstawowe; nie
wyzszej jednak niz wartos¢ rynkowa przedmiotu leasingu. Podziatu opfaty leasingowej na czes¢ kapitatowa oraz
odsetkowg jednostka dokonuje metodg wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Cze$¢ kapitatowa kolejnej opfaty leasingowej zmniejsza zobowigzania z tego tytutu, czes¢ odsetkowa
odnoszona jest w koszty finansowe okresu.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzytkowania.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie na dzien
przeprowadzenia transakcji przy zastosowaniu kursu faktycznie zastosowanego, wynikajgcego z charakteru
transakcji badz, jezeli nie jest mozliwe zastosowanie tego kursu przy zastosowaniu kursu sredniego ogtaszanego
przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych jednak od cen
sprzedazy netto.

Rozchéd materiatéw, wyrobdw gotowych, towardw oraz pétproduktédw okreslany jest w rzeczywistej wielkosci,
a jego wartos¢ kalkulowana jest w oparciu o cene najstarszych zapaséw (metoda FIFO). Produkty w toku oraz
wyroby gotowe wyceniane sg przez spotke w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia powiekszonych
o koszty posrednie wydzialowe w wielkosci odpowiadajgcej normalnemu wykorzystaniu mozliwosci
produkcyjnych.

Aktywa pieniezne
Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych i walut obcych. Do
aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia sie na koniec roku obrotowego po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Réznice kursowe zalicza sie do przychoddw lub
kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli poniesione koszty dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmujg rowniez koszty prowadzonych przez spotke prac
rozwojowych. Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych na wtasne potrzeby spoétki zostang
zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli produkt i technologia zostang s$cisle ustalone,
technologiczna przydatnos$¢ produktu i technologii zostanie stwierdzona i udokumentowana oraz jezeli
jednostka podejmie decyzje o wytwarzaniu tych produktéw badZ stosowaniu technologii- do wysokosci
kosztow prac rozwojowych, ktore wg przewidywan jednostki zostang w przysztosci pokryte ze sprzedazy tych
produktow badz zastosowania technologii.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie spétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Udziaty w spoétce nie mogg by¢é obejmowane ponizej wartosci nominalnej. W przypadku objecia
udziatéw ponad warto$¢ nominalng réznica powieksza kapitat zapasowy.
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Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

o straty z transakcji gospodarczych w toku,

. udzielone gwarancje i poreczenia,

. skutki toczacego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,
. odprawy emerytalno-rentowe oraz urlopowe,

o przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe tworzone sg w oparciu o wiasne szacunki.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.
Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze swiadcze wykonanych na
rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposob
wiarygodny.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja
w szczegdlnosci:

o rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow srodkow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rdwnolegle do
odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéw trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet;

o wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w
budowie, srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych;

o ujemng wartosc firmy.
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Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw
i pasywdw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Za przychody i zyski spdtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywodw, albo zmniejszenia wartosci
zobowigzan, ktére wptywaja na wzrost kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
whiesienie Srodkéw przez udziatowcdw lub wtascicieli.

Wartos¢ przychoddw ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogdtu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaty na dzied optacone. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie sie
przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz
wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu
wszelkich udzielonych rabatéw oraz bonuséw.

Koszty i straty

Przez koszty i straty Spotka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty wycenia sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogétu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego,
czy zostaty na dzien opfacone.

Zmiany zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe spotki za IV kwartat 2017 oraz dane poréwnawcze za IV kwartat 2016 sporzgdzone s3
wg jednolitych zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke. W szczegdlnosci opisywane w niniejszym
sprawozdaniu przeksztatcenie spdétki Govena Lighting Sp. z 0.0. w Govena Lighting S.A. nie ma wptywu na
poréwnywalnosé danych. Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone jest zgodnie z zasadg kontynuacji.
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ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

Spotka Govena Lighting S.A. po IV kwartale 2017 roku osiagneta:

Przychody 11077 426,97 zt

Zysk netto 1571,65 zt

Wynik brutto ze sprzedazy 2312 221,12 74

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j )
(EBIT) 70 761,39 zt

Wskazniki:

ROA 0,01%

ROE 0,02%

EBITDA 622 096,04zt

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy — struktura terytorialna

| kwartat 2017 Il kwartat 2017 Il kwartat 2017 IV kwartat 2017

mkraj mexport

Spodtka stale uzyskuje podobne proporcje pomiedzy sprzedazg na eksport i sprzedazg w kraju. Ok. 30 %
zwykle stanowi sprzedaz eksportowa i ok. 70% sprzedaz krajowa. Jak wida¢ IV Q 2017 r. narastajgco — jest
tego dalszym potwierdzeniem.

Spoétka sprzedaz swa opiera na podstwie biezgcych zamdwien. Stad wystepujgce wahania procentowe
w poszczegdlnych kwartatach. Nie ma to znaczgcego wptywu na ogdlne wyniki spétki.

Utrzymujacy sie ponad 30% udziat eksportu w IVQ br. wynika z realizacji w tym okresie wigkszych
zamoéwien do Australii oraz do Niemiec.
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Ogodlnie obroty rok do roku narastajgco spadty 7,08 % W samym IV Q 29,3 % Spadek obrotow jest
spowodowany:

- Pogarszajgca sie kondycja finansowg niektérych naszych Odbiorcéw - a co za tym idzie niedostarczeniem
naszych produktéw do takich odbiorcéw w wyniku swiadomej decyzji zarzgdu spoétki.

- Wymuszaniem rynku, na ktérym dziata spotka coraz nizszych cen. Jest to z kolei efekt ogromnego importu
bardzo stabej jakosci produktéw z Chin.

Spdtka dziata na rynku, na ktérym swiadomos¢ uzytkownikéw co do funkcjonalnosci produktow jest bardzo

mafta.

Co do spadku obrotéw w samym IV Q wyjasniamy, ze jest to skutkiem wczesniejszego ztozenia zamdéwien przez

naszych Odbiorcéw.

Ponizej przezentujemy strukture terytorialng w poszczegdlnych kwartatach 2017 roku i

narastajaco 2017 r.

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%
IQ

IvQ

0,00%
1nQ InaQ 2017
M zagranica 22,73% 27,35% 48,62% 42,86% 34,12%
B kraj 77,27% 72,65% 51,38% 57,14% 65,88%
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Wykres 2 . Przychody ze sprzedazy w 2017 wg gléwnych odbiorcéw spolki.

10,45%

6,66%
46,39%

6,63%
- 5,66%
5,38%

2,87%  3,75% sl
® Odbiorca 1-10,45% ® Odbiorca 2- 8,03% Odbiorca 3- 6,66%
® Odbiorca 4- 6,63% ® Odbiorca 5- 5,66% Odbiorca 6- 5,38%
® Odbiorca 7- 4,18% ® QOdbiorca 8- 3,75% ® Odbiorca 9- 2,87%

® pPozostali- 46,39%

Spdtka podobnie, jak w poprzednich okresach realizuje sprzedaz swoich produktéw i ustug do wielu
réznych Odbiorcéw.

Jak widaé¢ na powyiszym wykresie wystepuje kilkanascie (11) wiodacych podmiotéw, ktére kupujg
produkty spotki, ale zauwazamy tez duzg dywersyfikacje pozostatych mniejszych Odbiorcéw, co w naszej
ocenie jest zjawiskiem korzystnym.

Wykres 3. Przychody ze sprzedazy w 2017roku wedlug segmentéw dzialalnosci Spotki.
Spolka posiada 3 glowne zrodta swoich przychodow:

1. Sprzedaz produktéw — stanowi podstawg przychodow spotki
2. Sprzedaz towar6w i materialow — stanowi kolejna znacznie mniej liczng czg$¢ przychodow spotki
3. Sprzedaz ushug — jest w Govenie uzupelieniem oferty dopetniajacej przychod
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Wykres 4. Glowni dostawcy Spotki w 2017roku .
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Podobnie, jak przy sprzedazy — wsréd Dostawcéw naszych komponentow takze zauwazamy kilkunastu
wiodacych i wielu mniejszych.

Jest to takze sytuacja korzystna dla Spoétki i nie wystepujg zagrozenia niedostarczenia komponentéw w
dtuzszym okresie czasu. Zagrozeniem sg jednak wydtuzajgce sie terminy oczekiwania na komponenty, na ktére
spétka nie ma wptywu. Dlatego staramy sie zawsze dokonywac zakupdéw ze sporym wyprzedzeniem i w
wiekszych ilosciach.
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Wykres 5. Glowne grupy produktowe Spoélki
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Spdtka kontynuuje sprzedaz na dotychczasowych segmentach rynku i posiada oferte standardowych grup
produktow elektronicznych:

. TRANSFORMATORY 39%

. ZASILACZE LED 9%

. SCIEMNIACZE 4%

. ZRODtA SWIATEA 11%

. OSPRZET ELEKTROINSTALACYJNY 25%
. UStUGI 12%

Spodtka Govena Lighting nadal kontynuuje swojg dziatalnos¢ na dotychczasowych rynkach i w oparciu o sprzedaz
swoich produktéw, jak wida¢ na zatagczonym powyzej wykresie.

Mimo, ze grupy produktowe sg niezmienne, to w praktyce spotka oferuje swoim odbiorcom produkty bardzo
réznorodne w swojej grupie — czesto dostosowane do potrzeb pojedynczego Klienta.

Swojg jakoscig wykonania, spetnianiem zdecydowanej wiekszosci norm na rynku elektronicznym, co w Polsce i

za granicg jest naprawde rzadkoscig, jesteSmy w stanie sprosta¢ niestandardowym wymaganiom naszych
Odbiorcow.
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Spodtka jest podwykonawcg ustug zlecanych przez inne podmioty:
- Montaz elektroniki

- Montaz reczny urzadzen energetycznych

- Montaz rozdzielnic do instalacji fotowoltaicznych

Spotka realizuje i stara sie pozyskiwaé¢ nowe projekty w oparciu o umowy o zachowaniu poufnosci (Non
Disclosure Agreement). Takie kontrakty realizowane sg na podstawie projektow zleconych przez Klienta. Spétka
zapewnia pefne bezpieczenistwo projektu i terminowe wykonanie ustugi.

Govena Lighting stale dba o dobrg wspdtprace z dotychczasowymi naszymi Klientami, stara sie o ile to tylko
mozliwe taka wspotprace rozszerzac.

Jednoczesnie przez caty czas nasi handlowcy i Zarzad Spoétki poszukujg nowych rynkéw zbytu dla produktéw i
ustug, a takze catkowicie nowych pomystéw na dalszy rozwéj spotki.

W IV Q 2017 r. Spodtka zrealizowata géwnie sprzedaz na rynek polski, sprzedaz exportowa oparta sie gtdwnie o
rynek australijski oraz niemiecki .

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzagdu o 18% jest spowodowany statym wzrostem kosztéw wynagrodzen
narzucanych pracodawcy przez panstwo, a co za tym idzie takze wszystkich wynagrodzen.
RN spétki powotata takze drugiego cztonka zarzadu. Wczesniej zarzad spoétki byt jednoosobowy.

Mniejsza dynamika spadku kosztow jest naturalnym procesem wczes$niej dokonanej restrukturyzacji wszystkich
kosztéw spotki.

Koszty te sg stale monitorowane, ale wobec ogdlnych tendencji na rynku spowodowanej wzrostem ptac raczej
beda rosnac.

Inne istotne wydarzenia IV Q 2017 r.:

W dniu 6 grudnia 2017 r. miat miejsce debiut Goveny Lighting S.A. na rynku NewConnect.

Spotka weszta w ten sposéb w grono podmiotow transparentnych dla rynku kapitatowego i swoich
Akcjonariuszy. W przysztosci bedzie starata sie pozyska¢ finansowanie na modernizacje swojego parku
maszynowego, zakup catkowicie nowych maszyn i urzadzen dajgcych spotce nowe mozliwosci.

W IV Q br. spétka uzyskata informacje o tym, iz projekt pn. ,Rozwdj zaplecza badawczo — rozwojowego Govena
Lighting w dziedzinie elektroniki oswietleniowej” ztozony w ramach dziatania 1.2.1 Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko - Pomorskiego - na lata 2014 — 2020 uzyskat ocene pozytywng i zostat
rekomendowany do dofinansowania. Wartos¢ catkowita projektu wynosi 9 670 938,62 zt. brutto, z czego
wartos¢ dofinansowania to: 3 538 124,27 zt. netto.

Decyzja ta nie jest jednoznaczna z otrzymaniem dofinansowania.

Jest to zgodne ze strategig spotki na dalszy efektywny rozwoj poprzez sprzedaz nowych ustug
laboratoryjnych.
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IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka nie zdecydowata sie na publikacje prognoz finansowych.

V.  OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VL. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa spotki zaowocowata posiadaniem kilkunastu patentéw i wzoréw uzytkowych,
w tym technologii regulacji poziomu oswietlenia za pomoca Sciemniaczy, spétka zintensyfikowata prace nad
rozwojem nowych technologii z zakresu inteligentnych systemoéw sterowania Swiattem. Spotce udato sie
dopracowac uniwersalny sciemniacz do led, ktdry budzi spore zainteresowanie nowych odbiorcéw.

Spétka przez caty czas opracowuje nowe wyroby:

W LIIilll Q 2017r. Govena Lighting S.A. intensyfikowata prace badawczo-rozwojowe prowadzone w ramach
wtasnego Dziatu B+R. W IV Q 2017 r. prace B+R byty nadal kontynuowane.

Nazwa projektu wartosc¢ projektu

PROJEKT ZASILACZ L 104 751,08
PROJEKT SCIEMNIACZ LED 86 478,29
PROJEKT ZASILACZ 18W/300CC 16 427,93
PROJEKT SCIEMNIACZ PROI-250-LT-LED 10 006,38
PROJEKT TRANSFORMATOR 250W/24V AV 23 221,41
PROJEKT ZASILACZ STALOPRADOWY 15WSLIM 12 193,10
Podsumowanie 253 078,19

Wyzej wymienione projekty sg juz aktywowane w wartosciach niematerialnych i prawnych Spotki i
podlegaja umorzeniu wg stawki 20%

Nazwa projektu wartos¢

zasilacz liniowy LED 32W600CC280x20x12 3436,08
zasilacz liniowy LED 24W600CC280x20x12 3 006,57
czujka radarowa 20791,79
zasilacz 22/W/160CC 10 151,54
zasilacz 34/W/800CC 7 789,92
zasilacz L 42W/1200mA CC w cienkiej obudowie 4316,12
Prace przygotowawcze nad nowg wersjg 6 231,87
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zasilaczy sciemnialnych

zasilacz statopragdowy 15W/350mA okragty 4 808,45
zasilacz 12W/250mA dla AQ 4217,79
zasilacz 60W/350mA Buck-Boost L L 7 232,18
podsumowanie 71982,31

Wyzej wymienione projekty sg za$ aktywowane w rozliczeniach migdzyokresowych kosztoéw do czasu
zakonczenia z wynikiem pozytywnym.

VIl.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Govena Lighting S.A. posiada 100 % udziatéw w Spdétce Govena Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Govena
Concept Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Govena Lighting S.A. posiada 100% udziatéw w spétce Govena Concept Sp. z 0.0. Spdtka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej, a jej sytuacja finansowa i majgtkowa jest nieistotna dla oceny sytuacji Govena Lighting
S.A. Tym samym Govena Lighting S.A. nie konsoliduje Govena Concept Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci. Udziaty tej Spdtki w wartosci nominalnej wynoszg 10 000,00 ztotych i sg przeznaczone do
sprzedazy.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE]
5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

. . ., . Udziat w kapitale [los¢ Udziat w
Akcjonariusz [lo$¢ akcji ,
zaktadowym glosow glosach
Europejski Fundusz Energii S.A. 71040 000 45,98% 71040 000 45,98%
Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
. 50000000 32,35% 50000 000 32,35%
wydzielonym Subfunduszem 1
Discovery sp. z 0.0. 9001 304 5,82% 9001 304 5,82%
Free Float  pozostali akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5% kapitatu 24 498 696 15,85% 24 498 696 15,85%
zaktadowego
154 540 000 100,00% 154 540 000 100,00%
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A 71040 000 71 040 000 Europejski Fundusz Energii S.A.

B 45 000 000 45 000 000 Value' Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym Subfunduszem 1

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z

5000000
wydzielonym Subfunduszem 1
¢ 30000000 3001 304 Discovery sp. z 0.0.
21998 696 Pozostali ponizej 5% w kapitale zaktadowym
6 000 000 Discovery sp. z o.0.
D 8500000
2500000 Pozostali ponizej 5% w kapitale zaktadowym

X.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Umowa o prace 103 100,88

Umowa o dzieto, zlecenie i inne 10

Dane na koniec IV kwartatu 2017 r.

Torun, 14 lutego 2018r.
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