GOVENA LIGHTING S.A.

JEDNOSTKOWY
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IV KWARTAL 2018 ROKU
Torun, 14 luty 2019 .
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Raport GOVENA LIGHTING S.A. za IV kwartat roku 2018 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO
- ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect”.
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Nazwa Govena Lighting S.A.

Siedziba Polska

Adres ul. Stuzewska 8-15, 87-100 Torun

NIP 9562260142

REGON 340647474

KRS 0000598257

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy 20 554 000, 00 zt (stan na 14.02.2019r.)

Liczba akcji 205 540 000 (dwiescie pie¢ miliondw pigéset czterdziesci tysiecy sztuk)

Warto$¢ nominalna akcji

0,10 zt

Akcje serii

A,B,C,D,E
A,B,C — bedace przedmiotem obrotu na NC

D, E — na okaziciela, nieuprzywilejowane

Telefon +48 56 619 66 00
Fax +48 56 619 66 02
E-mail ovena(@govena.com
WWWwW WWW.govena.com
Zarzad

Czlonek Zarzadu - Mariusz Tomczak
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

A. AKTYWA TRWALE 6 027 099,33 2960 837,82
. Wartosci niematerialne i prawne 1199 260,71 1 589 245,31
Il. Rzeczowe aktywa trwate 955 619,62 1199 083,51
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 3 678 700,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 193 519,00 172 509,00
B. AKTYWA OBROTOWE 8 434 809,85 8 607 958,63
|. Zapasy 5916 942,30 6 668 078,34
1. Naleznosci krotkoterminowe 1821 071,89 1602 375,41
lll. Inwestycje krotkoterminowe 110 639,74 241 393,12
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 586 155,92 96 111,76
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 11 348,40 0,00

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

11 729 130,65 8 430 650,12
I Kapitat (fundusz) podstawowy 15 454 000,00 15 454 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 5100 000,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 023 349,88 -7 024 921,53
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 801 519,47 1 571,65
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 2 744 126,93 3 138 146,33
I. Rezerwy na zobowigzania 188 679,11 295 884,19
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1ll. Zobowigzania krotkoterminowe 1999 145,32 2 097 484,31
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 556 302,50 744 777,83
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Od Ood
— D G CUD R
31.12.2018 31.12.2018

A zféira‘:g{v"ztzrﬁe sprzedazy produktow, towarow i 1917 597,33  1809126,06 751411652 11077 426,97

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1826 917,08 1738 299,57 7 067 709,12 8 938 515,08

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 90 680,25 70 826,49 446 407,40 2 138 911,89

B. g‘r’:fty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, W 4 744 093 05 1598 116,54  6515891,00 8 765 205,85

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1608 722,52 1528 877,11 6 205 992,13 7 024 100,34

1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 109 370,53 69 239,43 309 898,87 1741 105,51

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 199 504,28 211 009,52 998 225,52 2312 221,12

D. Koszty sprzedazy 260 630,61 37498547 1114688,12 1 382417,29

E. Koszty ogdlnego zarzadu 425 988,59 547 590,26 1641 457,78 1996 082,37

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D—E) 48711492 71156621 179792038 4 466 278 54

G. Pozostate przychody operacyjne 76 033,22 517 847,86 510 250,95 1233 578,54

. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 350,00 0,00 496,34

Il.  Dotacje 46 955,77 49 697,74 188 475,33 198 944,69

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 29 077,45 467 800,12 321 775,62 1034 137,51

H. Pozostale koszty operacyjne 377 768,03 44 967,03 457 933,66 238 061,39

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 21 360,28 0,00 21 360,28

IIl.  Inne koszty operacyjne 377 768,03 23 606,75 457 933,66 216 701,11

. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -788 849,73 -238 685,38 -1 705 603,09 -70 761,39

J. Przychody finansowe 23 936,41 210 097,46 87 325,53 210 684,83

. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 2 262,86 97,46 15 370,25 684,83

IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 210 000,00 0,00 0,00

V. Inne 21 673,55 0,00 71 955,28 210 000,00

K. Koszty finansowe 239 809,92 17 841,70 286 356,91 49 772,79

I. Odsetki, w tym: 25657,15 2 646,39 38 286,80 22 230,14

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 214 152,77 15 195,31 248 070,11 27 542,65

L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 7';3‘322 46 429,62 1904 634,47 90 150,65

M. Podatek dochodowy 106 911,00 66 897,00 -103 115,00 88 579,00
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) -897 812,24 -113 326,62 -1 801 519,47 1 571,65
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 8 430 650,12 7 579 078,48
I. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 430 650,12 7 579 078,48
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 11 729 130,65 8 430 650,12

III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) D ) L

8 430 650,12

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

o 0d 01.10.2018  Od 01.10.2017
B do 31.12.2018  do 31.12.2017

Od 01.01.2018
do 31.12.2018

0Od 01.01.2017
do 31.12.2017

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I.  Zysk (strata) netto -897 812,24 -113 326,62 -1 801 519,47 1 571,65
Il. Korekty razem -384 575,15 324 909,72 -6 083,63 101 140,84
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -1 282 387,39 211 583,10 -1 807 603,10 102 712,49
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

. Wplywy -100,00 350,00 0,00 496,34
Il. Wydatki -3 600 368,62 202 365,07 -3 558 983,01 944 463,48
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 517 697,40 -202 015,07 -3 558 983,01 -943 967,14
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

. Wplywy 4767 505,07 25 500,00 5380 000,00 875 500,00
Il. Wydatki 9 572,84 33 661,82 55 598,13 67 145,64
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 4 869 128,49 -8 161,82 5435 598,13 808 354,36
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.II+/-C.III) 69 043,70 1 406,21 69 012,02 -32 900,29
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 69 043,70 1 406,21 69 012,02 -32 900,29
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 10 960,37 9 585,84 10 992,05 43 892,34
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 80 004,07 10 992,05 80 004,07 10 992,05
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IL.

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152 z 2009 roku p0z.1223, z pdzniejszymi zmianami).

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzagdzono metoda posrednig.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z nadrzednymi zasadami rachunkowosci,
w szczegdlnosci z zasadg kosztu historycznego, zasadg istotnosci, ostroznosci, memoriatu, wspétmiernosci,
rzetelnego obrazu, ciggtosci. Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez spétke.

Uzasadnienie dotyczace przyjecia zasady kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej jednak niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia bezposrednich okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke, ale w zwigzku ze stratg lat ubiegtych
naruszajacg kapitat zaktadowy istnieje potrzeba podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o dalszym istnieniu spoétki.

Spotka reguluje na biezgco swoje zobowigzania handlowe. Spétka przeprowadzita restrukturyzacje zatrudnienia
oraz prowadzone sg ciggte dziatania w kierunku dalszego zwiekszania efektywnosci procesu produkcji. Poziom
kosztéw dziatalnosci wskazuje na zdolnos¢ do trwatego osiggania pozytywnego wyniku finansowego przez
Spotke.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub skfadnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczace srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdinicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartosé catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych.
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Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnosc przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkdéw trwatych:

. urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
. pozostate srodki trwate 10% - 30%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

. licencje 30% - 50%
o oprogramowanie komputerowe 30%

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia do 3.500 zt amortyzuje
sie jednorazowo nie wczesniej niz w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztdw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych, nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie z tego tytutu. Warto$é poczatkowa
przedmiotu leasingu okresla sie na dzien rozpoczecia jego uzytkowania w wysokosci wartosci biezgcej sumy rat
kapitatowych zawartych w optatach leasingowych obejmujacych optate wstepng oraz optaty podstawowe; nie
wyzszej jednak niz wartosc rynkowa przedmiotu leasingu. Podziatu optaty leasingowej na czes¢ kapitatowg oraz
odsetkowg jednostka dokonuje metodg wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Czes¢ kapitatowa kolejnej optaty leasingowej zmniejsza zobowigzania z tego tytutu, czes¢ odsetkowa
odnoszona jest w koszty finansowe okresu.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzytkowania.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséow aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie na dzien
przeprowadzenia transakcji przy zastosowaniu kursu faktycznie zastosowanego, wynikajgcego z charakteru
transakcji badz, jezeli nie jest mozliwe zastosowanie tego kursu przy zastosowaniu kursu sredniego ogtaszanego
przez NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw
finansowych.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych jednak od cen
sprzedazy netto.

Rozchdd materiatow, wyrobow gotowych, towaréw oraz potproduktow okreslany jest w rzeczywistej wielkosci,
a jego wartosc¢ kalkulowana jest w oparciu o cene najstarszych zapaséw (metoda FIFO). Produkty w toku oraz
wyroby gotowe wyceniane sg przez spotke w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia powiekszonych
o koszty posrednie wydziatowe w wielkosci odpowiadajacej normalnemu wykorzystaniu mozliwosci
produkcyjnych.

Aktywa pieniezne
Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych i walut obcych. Do
aktywodw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywéw finansowych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia sie na koniec roku obrotowego po obowigzujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Réznice kursowe zalicza sie do przychodéw lub
kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli poniesione koszty dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg rowniez koszty prowadzonych przez spétke prac
rozwojowych. Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych na wtasne potrzeby spotki zostang
zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli produkt i technologia zostang $cisle ustalone,
technologiczna przydatnos¢ produktu i technologii zostanie stwierdzona i udokumentowana oraz jezeli
jednostka podejmie decyzje o wytwarzaniu tych produktéw badz stosowaniu technologii- do wysokosci
kosztéw prac rozwojowych, ktére wg przewidywan jednostki zostang w przysztosci pokryte ze sprzedazy tych
produktow badz zastosowania technologii.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie spoétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Udziaty w spétce nie mogg by¢ obejmowane ponizej wartosci nominalnej. W przypadku objecia
udziatéw ponad wartos¢ nominalng réznica powieksza kapitat zapasowy.
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Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

. straty z transakcji gospodarczych w toku,

. udzielone gwarancje i poreczenia,

. skutki toczacego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,
. odprawy emerytalno-rentowe,

. przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe tworzone sg w oparciu o wtasne szacunki.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki.
Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze Swiadczen wykonanych na
rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé¢ w sposdb
wiarygodny.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegdlnosci:

. rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

. srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéow trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrddet;

. wartos¢ przyjetych nieodpfatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w
budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych;

. ujemng wartos¢ firmy.
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Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Za przychody i zyski spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywdw, albo zmniejszenia wartosci
zobowigzan, ktére wptywajg na wzrost kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposoéb niz
whniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wartos¢ przychoddéw ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogétu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaty na dzien optacone. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie sie
przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowag dziatalnoscig Spotki.

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do towardéw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz
wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu
wszelkich udzielonych rabatéw oraz bonuséw.

Koszty i straty

Przez koszty i straty Spotka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywdéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny sposodb niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcdéw lub witascicieli.

Koszty wycenia sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogotu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego,
czy zostaty na dzien optacone.

Zmiany zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe spétki za Ill kwartat 2018 oraz dane poréwnawcze za lll kwartat 2017 sporzgdzone s3
wg jednolitych zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone jest zgodnie
z zasadg kontynuacji.
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ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego

Spotka Govena Lighting S.A. po IV kwartale 2018 roku osiagneta:

Przychody 7514 116,52 zt
Zysk netto (strata) -1 801 519,47 zt
Wynik brutto ze sprzedazy 998 225,52 7zt
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) -1 705 603,09 zt
Amortyzacja 753 165,48 zt
Wskazniki:

ROA -12,45%

ROE -15,36%

EBITDA -952 437,61 zt

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy — struktura terytorialna

il

| kwartat 2018 Il kwartat 2018 11l kwartat 2018 IV kwartat 2018

W kraj ®eksport

IV kwartat 2018 r. byt dla Spétki bardzo wazny i udany, pomimo ze bilansowo wykazana zostata strata.
Zwiekszone zostaty przychody w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. przy znaczacym ograniczeniu
kosztéw statych funkcjonownaia Spétki. Strata wynika m.in. z koniecznosci obcigzenia wyniku finansowego
Spoétki amortyzacjg, dokonanymi odpisami i poniesionymi kosztami zwigzanymi z przeprowadzong emisjg akgji.

| Strona 11



Govena Lighting Spoétka Akcyjna | Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

Spétka w IV kwartale 2018 r. zostata dokapitalizowana dzieki czemu nabyta nowe urzadzenia do produkgji,
sptacita znaczng czesé zobowigzan finansowych oraz dokonata inwestycji stajac sie posrednio poprzez Villa Park
Investment S.A. m.in. wspdtwiascicielem obiektu, w ktédrym prowadzona jest dziatalnoé¢¢ gospodarcza w tym
produkcyjna Spétki. Dziatania majace na celu poprawe funckcjonowania Spélki przyniosty efekt. Spétka w IV
kwartale realizowata projekt unijny w zwigzku z przyznang dotacjg na prace badawczo-rozwojowe

Spotka stale uzyskuje podobne proporcje pomiedzy sprzedazg na eksport i sprzedazg w kraju. Ok. 30 % zwykle
stanowi sprzedaz eksportowa i ok. 70% sprzedaz krajowa. Jak widaé¢ IV Q 2018 r. jest tego dalszym
potwierdzeniem.

Spoétka sprzedaz swa opiera na podstawie biezgcych zamodwien. Stagd wystepujgce wahania procentowe w
poszczegdlnych kwartatach. Nie ma to znaczgcego wptywu na ogélne wyniki spotki.

Ogodlnie obroty w IV Q 2018 do analogicznego okresu z 2017 roku wzrosty o 5,66% co spowodowane byto
zwiekszeniem wolumenu zamoéwien w stosunku do danych z 2017 roku.

Na dziatalnos¢ Spotki wptyw majg nastepujace czynniki:

- duze zapotrzebowanie kontrahentéw Spétki na produkcje na zlecenie prowadzong przez Govena Lighting S.A.
- zwiekszeniem swiadomosci kontrahentow Spétki co do jakosci produkowanych przez nig produktow

Spétka w IV kwartale 2018 r. uzyskata patent o nazwie ,Uktad zasilacza umozliwiajacy regulacje poziomu
oswietlenia” przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej o numerze 230825. Jest to wyraz
znaczacej innowacyjnosci Govena Lighting S.A. na rynku lightingu. Patent ten kolejnym patentem Spofki, ktéry
chroni wtasnos¢ intelektualng i przemystowg Govena Lighting S.A.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy wedlug segmentéow dzialalnosci Spotki.

1800 000 zt -
1 600 000 zt
1 400 000 zt
1200 000 zt
1 000 000 zt
800 000 zt
600 000 zt
400 000 zt
200 000 zt -
0zl : , ,
sprzedaz cwiadczenie ustu sprzedaz towarow
produktow g i materiatow
EwlQ 1703 009 zt 312338z 100 257
BEwllQ 1381 896zt 343 646 z 148 417
wlll Q 1053 098 zt 446 805 zt 107 053 zt
BEwlVQ 1281 004 zt 90 680 zt 545914 zt

Spotka posiada 3 glowne zrodta swoich przychodow:

1. Sprzedaz produktow — stanowi podstawe przychodow spotki
2. Sprzedaz ushug — jest w Govenie uzupetnieniem oferty dopetniajacej przychdd ze sprzedazy produktow
3. Sprzedaz towarow i materialow — stanowi kolejna znacznie mniej liczng czg$¢ przychodoéw spotki
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Wykres 3. Gléwne grupy produktowe Spotki

OSPRZET
ELEKTROINSTALACYINY;
9,56%

ZRODEA SWIATEA; 3,67%
SCIEMNIACZE; 2,68%

ZASILACZE LED; 6,86%

Spotka kontynuuje sprzedaz na dotychczasowych segmentach rynku i posiada oferte standardowych
grup produktow elektronicznych:

. TRANSFORMATORY 48,28%
. ZASILACZE LED 6,86%
. SCIEMNIACZE 2,68%
. ZRODLA SWIATLA 3,67%
. OSPRZET ELEKTROINSTALACYJNY  9,56%

. UStUGI 28,95%

Nadal najwiekszg grupe sprzedazowg stanowig transformatory, dla ktérych nasi Odbiorcy znajduja réznorakie
zastosowania.

Kolejng znaczacg grupe sprzedazowgq stanowig ustugi, o ktére Spoétka stale zabiega, co przynosi coraz wieksze
efekty.

Na uwage zastuguja takie nasze bardzo dobrej jakosci zasilacze Led oraz ekskluzywny osprzet
elektroinstalacyjny. Grupa osprzetu zostata poszerzona o kolejne kolory osprzetu dajgc tym samym mozliwos¢
do generowania wiekszego obrotu na tej grupie produktowe;j.

Mimo, ze grupy produktowe sg niezmienne, to w praktyce spoétka oferuje swoim odbiorcom produkty bardzo
réznorodne w swojej grupie — czesto dostosowane do potrzeb pojedynczego Klienta.

Swoja jakoscig wykonania, spetnianiem norm na rynku elektronicznym, co w Polsce i za granica jest naprawde
rzadkoscig, jestesmy w stanie sprostac niestandardowym wymaganiom naszych Odbiorcow.
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Spdtka jest podwykonawcy ustug zlecanych przez inne podmioty:
- Montaz elektroniki

- Montaz reczny urzadzen energetycznych

Spotka realizuje i pozyskuje nowe zlecenia w powyzszym zakresie.

Przez caty czas prowadzone sg rozmowy z réznymi firmami, ktédre mamy nadzieje — w przysztosci zaowocujg
zamoOwieniami na ustugi spotki.

Govena Lighting stale dba o dobra wspétprace z dotychczasowymi naszymi Klientami, stara sie takg wspotprace
rozszerzac o kolejne produkty spotki.

Jednoczesnie przez caty czas nasi handlowcy i Zarzad Spoétki poszukujg nowych rynkéw zbytu dla produktow i
ustug, a takze catkowicie nowych pomystéw na dalszy rozwéj spétki.

Wykres 4. Przychody ze sprzedazy wg gléwnych odbiorcéw spotki.

B QOdbiorca 1- 14,04% ® Odbiorca 2 - 8,13% ™ Odbiorca 3-7,82% ™ Odbiorca 4-5,67%
m Odbiorca 5-3,29% m Odbiorca 6- 2,54% m Odbiorca 7-2,21% m Odbiorca 8- 1,86%
Odbiorca 9- 1,74% ® Pozostali- 52,71%

Spétka podobnie, jak w poprzednich okresach realizuje sprzedaz swoich produktéw i ustug do wielu réznych
Odbiorcow.

Jak wida¢ na powyzszym wykresie az 43,08% przychoddw stanowi sprzedaz do , pozostatych Odbiorcow”, co
wykazuje duzg dywersyfikacje sprzedazy i jest zjawiskiem korzystnym — w ocenie spoétki.

Wystepuje tez kilka (9) wiodgcych podmiotow, ktére regularnie kupujg produkty spétki. O takg grupe
Odbiorcéw Zarzad bedzie zabiegat w kolejnych okresach.
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Wykres 5. Gléowni dostawcy komponentéw
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Podobnie, jak przy sprzedazy — wsréd Dostawcow naszych komponentow takze zauwazamy kilku wiodgcych i
wielu mniejszych Dostawcéow.

Jest to takze sytuacja korzystna dla Spétki i nie wystepujg zagrozenia niedostarczenia komponentéw w
dtuzszym okresie czasu. Zagrozeniem sg jednak wydtuzajgce sie terminy oczekiwania na komponenty, na ktére
spotka nie ma wptywu. Dlatego staramy sie zawsze dokonywaé zakupdow ze sporym wyprzedzeniem i w
wiekszych ilosciach.

Inne istotne wydarzenia IV Q 2018 r.:

W IV kwartale 2018 r. objeta zostata emisja 51 000 000 akcji serii E, ktére zostaty zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat KRS juz w styczniu 2019 r.

W IV kwartale 2018 r. zarzad Spotki stat sie jednoosobowy w zwigzku z odwotaniem ze stanowiska prezesa
Spotki Pani Beaty Jurczak.

Spotka w IV kwartale kontynuowata rozmowy w zakresie utworzenia sieci sprzedazy samochoddéw
elektrycznych przedstawiciela AUDA NEW ENERGY VEHICLES CO., LTD (Partner) z siedzibg w Yang Zhou w
Chinach. Spétka czeka na realizacje pierwszego zamoéwienia ztozonego u AUDA NEW ENERGY VEHICLES CO.,
LTD i optaconego przez Emitenta. Dostawa do Polski zakupionych samochoddw elektrycznych pozwoli
Emitentowi na ich prezentacje i zbudowanie sieci sprzedazy samochodéw elektrycznych.

Govena Lighting S.A. w IV kwartale rozpoczeta wspotprace z kontrahentem w zakresie produkcji na zlecenie
podzespotéw do tadowarek elektrycznych dla samochodéw elektrycznych. Jest to zaktadamy poczatek
dtugoterminowej obecnosci Spoétki na rynku tadowarek do samochodéw elektrycznych.

| Strona 15



Govena Lighting Spoétka Akcyjna | Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

Spdtka nie zdecydowata sie na publikacje prognoz finansowych.

V.  OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos$¢ badawczo-rozwojowa spotki zaowocowata posiadaniem kilkunastu patentow i wzoréw uzytkowych,
w tym technologii regulacji poziomu oswietlenia za pomocg sciemniaczy, Spétka zintensyfikowata prace nad
rozwojem nowych technologii z zakresu inteligentnych systeméw sterowania swiattem. Spétce udato sie
dopracowac uniwersalny sciemniacz do led, ktéry budzi spore zainteresowanie nowych odbiorcéw.

Spotka w IV kwartale 2018 r. uzyskata patent o nazwie ,Uktad zasilacza umozliwiajgcy regulacje poziomu
oswietlenia” przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej o numerze 230825.

Spétka uzyskata grant badawczy na realizacje przedsiewziecia pn. ,,Opracowanie nowej linii zasilaczy Led (typu
SLIM) o wysokim zakresie mocy wraz ze specjalnymi obudowami”. Niniejszy projekt stanowi podjecie przez
Spotke Govena Lighting kolejnego wyzwania technologicznego w zakresie jego miniaturyzacji do rozmiaréw
niespotykanych dotychczas na rynku, zachowujac przy tym wszystkie jego unikatowe funkcje. Okres realizacji
przedsiewziecia ustalono na 12 miesiecy, tj. od 01.03.2018 r. do 28.02.2019 r. Maksymalny poziom dotacji
wynosi 62,02% kosztow kwalifikowanych. Stosowng umowe podpisano w dniu 16.07.2018 r. z Kujawsko-
Pomorskg Agencja Innowacji z siedziba w Toruniu.

Projekt jest wspodtfinansowany z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach projektu pn.
,Fundusz Badan i Wdrozen” realizowanego w ramach Osi Priorytetowej 1. Wzmocnienie innowacyjnosci i
konkurencyjnosci gospodarki regionu, Dziatania 1.2 Promowanie inwestycji przedsiebiorstw w badania i
innowacje, Poddziatanie 1.2.1 Wsparcie procesow badawczo-rozwojowych Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego na lata 2014-2020.

VIl.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Govena Lighting S.A. posiada 100 % udziatow w Spétce Govena Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Govena
Concept Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji. Spotka posiada 500 000 akcji spétki Villa Park Investment S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy co stanowi 33,33% kapitatu zaktadowego Villa Park Investment S.A. i nie podlega
konsolidac;ji .
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VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Govena Lighting S.A. posiada 100% udziatéw w spdtce Govena Concept Sp. z 0.0. Spdtka ta nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej, a jej sytuacja finansowa i majgtkowa jest nieistotna dla oceny sytuacji Govena Lighting
S.A. Tym samym Govena Lighting S.A. nie konsoliduje Govena Concept Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci. Udziaty tej Spotki w wartosci nominalnej wynoszg 10 000,00 ztotych i sg przeznaczone do
sprzedazy. Spétka posiada ponizej 50% kapitatu zaktadowego Villa Park Investment S.A. i dlatego nie
konsoliduje Villa Park Investment S.A.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE]
5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

» UDZIAL W KAPITALE > ) UDZIAL W

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCII JaiADOWYM | 'LOSCGrosoW o o
Europejski Fundusz Energii S.A. 43 040 000 20,94% 43040000 20,94%
Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0. 24 500 000 11,92% 24500000 11,92%
Govena Lighting S.A.

g g 8 700 000 4,23% 8700 000 -
Energoland sp. z 0.0. 20 200 000 9,83% 2020000 9,83%
Free Float pozostali akcjonariusze posiadajgc

L. P . J P Jacy 109 100 000 53,07% 109100 000 53,07%
ponizej 5% kapitatu zaktadowego
205 540 000 100,00% 205540000  96,76%

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 77 75,38
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 7 7

Dane na koniec IV kwartatu 2018 r.

Torun, 14 luty 2019r.
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